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   مقدمه

 ش یدایبا پ  که  شده است  یاجتماع  یای از سازماندهاز شرکت وارد مرحله  دیداری با مفهوم جدهیسرما  نهاد

 اقتصادی  دهیپد  نی. ارا شکل داده است  تیریاز کنترل و مد  تیمالک  ییجدا  ؛بزرگ  یهای سهام شرکت

باشد که از طریق  های راهبری شرکتی میی و نظارتی بیرونی در کنار مکانیزمکنترل  نیازمند ساختارهای 

تواند مانع از ورشکستگی و اتلاف منابع و منافع  قانون، می  نظارت مستمر  مبتنی برهای  تیفعالپویایی  

های حقوقی ها، لزوم نظارتهای مؤثر در کارکردهای عملکردی شرکت. یکی از مکانیزم]5[ذینفعان گردد  

باشد. در واقع تدوین قوانین و الزامات  های اطلاعاتی در سطح بازار سرمایه میو قانونی جهت ارتقاء شفافیت

ای عمل نمایند تا در برابر هرگونه  ها به گونهها از طریق پایبندی به آنکند تا شرکتحقوقی کمک می

های تجاری م عمومی ورشکستگی شرکت. زیرا نظا]8[انحراف از این موارد پاسخگویی لازم را داشته باشد  

  مکانیزم   تواندنمی  ی در مبانی حقوقینظام عام ورشکستگ  نکهینخست امعمولاً با دو چالش مواجه است.  

حفظ  یمال فر  ثبات  و  در  را  ورشکستگ   ندآیآن  قواعد  ا   لیدخ  یاعمال  دوم  و  عام   مکانیزم  نکهیبداند 

تواند تبعات اجتماعی را به همراه داشته باشد. لذا توجه به  است که می  یرهنگامیدی  مداخلهی  ورشکستگ 

های مشخصی در رعایت حقوق ها از منظر نظام حقوقی ضمن اینکه به چارچوب علل ورشکستگی شرکت

ها در یک های تأمین منابع مالی شرکتتواند منجر شود، در عین حال به ثبات مالی و شیوهسهامداران می

 . ]17[نماید ساختار منسجم کمک می

بحرانبراین مبنا مقررات با  رابطه  مالی شرکتگذاری در  توانایی  های  باید  از  کردن مجموعهفراهمها  ای 

های  شرکتهای  تیبدهد که در فعال  را  اریاخت  نیدار اتیبه مقامات صلاح  و  را داشته باشد  یقواعد قانون

 ی مال   ی تا تداوم عملکردها  باشند  از موعد داشته  ش یو پ  ی فور  ی مداخله  ،در معرض بحران  بازار سرمایه

به ها  شرکت  یورشکستگی ناشی از  اقتصاد  یمنف  راتیو همزمان تأث  گردد   نیتضمها  آنان در برابر شرکت

برسد.  شکاف  حداقل  از  منسجم  چارچوب  یک  فقدان  ورشکستگی شرکتاما  در  حقوقی  بازار های  های 

سال  طی  کاربردی،  منظر  از  چه  و  پژوهشی  منظر  از  چه  تا  سرمایه،  است  گردیده  باعث  گذشته  های 

. ]22[های مالی در سطح بازار سرمایه ایجاد نگردد  ی لازم برای وقوع چنین بحران راهبردهای پیشگیرانه

ی دار براتیگسترده به مقامات صلاح  اراتیدادن اخت  ؛خاص  یحقوق  ی صورت اعمال هنجارها  درچراکه  

 در های شرکت  ییاز دارا  یفروش قسمت  ؛هاتداوم پرداخت  سود سهام؛ها به  آن  ی فور  یدسترس  نیتضم

تواند از جمله  طلبکاران می  یآت  یاحتمال   ی ادعاها  ی سلسله مراتب روشن برا   کی  ینیبشی خاص و پ  طیشرا

ها های نهادی حاکم بر بازار سرمایه بکارگیرند تا احتمال وقوع ورشکستگی شرکتفرآیندهایی باشد که نظام

 . ]15[کاهش یابد 

های بازار سرمایه های گذشته شرکتدر سایه چنین فقدان الزامات حقوقی، همانطور که تجربیات سال 

گذاران کاهش یافته است ها در بین سرمایهایران نشان داده است، سطح اطمینان به عملکردهای شرکت

ی مالی بازار و ادراک احتمال تضییع حقوق آنان در جامعه بیشتر شده است که این موضوع نه تنها چرخه

 ی کی  یورشکستگ   . لذا شناخت علل موثر در]25[سرمایه، بلکه اقتصاد را دچار چالش جدی نموده است  

 تواندیم  لازم  ی هشدارها ی  به طوریکه به دلیل تمرکز بر ارائه  است  هاشرکت  ندهیاز ابزارهای برآورد وضع آ
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 ، هشدارها   نیباتوجه به اها  تا آن  دینما  اریهوش  یورشکستگ   و  یمال  یرا نسبت به وقوع نابسمانها  شرکت

 ارانگذسرمایه  نظر   از  همانجام این فرآیندها    .راهبردهای مناسب جهت کنترل این عوامل را تدوین نمایند

از  ا  ینظر اجتماع  و هم  آنان توسط  از    یکه نشان آشکار و روشن  جهت  ن یبه  از منافع  اهمیت حفاظت 

های شدید ها تحت نظارت، زیرا شرکتاست  برخورداری  فراوان  تی، از اهمشودنهادهای حقوقی تلقی می

، زمینه برای ارتقای اعتماد سهامداران رانهیشگ یپ  اقدامات   اتخاذ   بادهند  قانونی و حتی قضایی ترجیح می

  .]7[گذاران را تقویت نمایند و سرمایه

ها  بنگاهی  ورشکستگ  شناخت وضعیتبرای    ادی یز  لی و اعتباردهندگان تما  ارانگذسرمایهباید توجه داشت،  

براین  .  نمایندنقدی به شرکت اجتناب میاز وارد کردن منابع    احتمال بحران مالی،درصورت    رایز  ،دارند

های ساختاری شرکت را از منظر از منظر حقوقی، می تواند ضعف ژهی به وارزیابی علل ورشکستگی  اساس

به   عنایت  با  لذا  کند.  حمایت  قانون  براساس  سهامداران  حقوق  از  طریق  این  از  و  نماید  نمایان  قانونی 

 تواند نسبت به خلاء انجام این پژوهش اقدام نمود: های ارائه شده، از دو منظر میتوضیح

 دو در    های تحلیلیدهد، غالب مدل ها نشان میی شرکتورشکستگ   های شناسایی علل مدل اولاً غربالگری  

  یخطهای  روش  هبهای آماری با اتکاء  شوند که مدل می  ی بندطبقه  یمصنوع   هوش  ی وآمار های  گروه مدل 

در حالیکه    در پی ارزیابی علل ورشکستگی هستند،  تیو پروب  تیلوج  ؛چندگانه  لیتحلهای  همچون مدل 

، اگرچه  هوشمندهای  ستمیو س  کی ژنت  تمیالگور  ی؛کاو دادههای  کیتکنی؛  هوش مصنوعمطالعات مبتنی بر  

نداشتن مفروضات   ز یو ن  ادیزهای  داده   انیاز م  دیاستخراج اطلاعات مف   های آماری به دلیلنسبت به مدل 

وخط  مفروضات  ای همچونمحدودکننده متغ نرمال   ی  بهورود  یرهایبودن  منجر  اعتبار   یاثربخش  ی،    و 

اند، اما کمتر پژوهش به لحاظ واکاوی ابعاد حقوقی و  ها شدههای ارزیابی ورشکستگی شرکتبیشتر مدل 

. به  ]24[اند  ها، اقدام نمودههای ماتریسی برای تعیین مؤثرترین عامل ورشکستگی شرکتاستفاده از شیوه

که به بررسی »شناسایی علل ورشکستگی      ]30[های گذشته همچون کیو و همکاران  عنوان مثال پژوهش

بینی ورشکستگی از طریق الگوریتم ژنتیک »پیش  ]13[بُردار«؛ باتنی و اصغری  از طریق یادگیری ماشین

»واکاویی علل ورشکستگی مالی براساس الگوریتم هوش مصنوعی«    ]33[و رگرسیون لاجیت« و واقفی  

بینی ورشکستگی اند، حکایت از تصدیق این ادعا دارد که اگرچه موضوع شناسایی علل و پیشپرداخته

شرکت مورد توجه بوده است، اما کمتر پژوهشی ابعاد شکست را از نظر حوزه حقوقی مورد بررسی قرار  

 ی ادبیات نظری در این حوزه کمک نماید. تواند به توسعهداده است و این پژوهش می

های حقوقی کمک تواند به نهادهای نظارتی و قانونگذاران در شناخت شکافثانیاً نتایج این پژوهش می

ها باهدف تری در خصوص پیشگیری از احتمال ورشکستگی شرکتکند تا براساس آن الزامات مدون می

تواند به ساختار حاکمیت شرکتی در  حفاظت از منافع سهامداران تدوین نمایند. همچنین این پژوهش می

کند تا با تقویت کارکردهای مالی همچون حسابداری قضایی بتواند  های قانونی کمک میپایبندی به نظارت

های اهرمی؛ مشروعیت شرکتی؛ افشای به موقع و قابل اتکاء اخبار و اطلاعات نسبت به تقویت ظرفیت

شود و شرکت در موقعیت بحرانی های اطلاعاتی در گزارشگری مالی بیشتر  کمک نماید تا سطح شفافیت

 قرار نگیرد.  
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های مشابه در  لذا با درک این شکاف نظری و کاربردی، پژوهش در تلاش است تا از طریق واکاوی پژوهش

ی در سطح بازار سرمایه اقدام نماید و  ورشکستگحقوقی علل ها و مضامین گام اول نسبت به تعیین مولفه

واسطه به  نظری،  براساس حدکفایت  عامل    لیتحلی  سپس  اثرگذارترین  تعیین  به  اقدام  شهودی  فازی 

 ها نماید. ی ورشکستگی شرکتشناسایی شده

 مبانی نظری 

آن مواجه   با  حاضر  یدر عصر رقابتها  شرکت  روداست که احتمال می  یمعضلات  نیاز مهمتر  یورشکستگ 

در آن    یورشکستگ  تیاهم.  ]1[  است  مرتبطتداوم    یعنیهدف شرکت    نیتریموضوع با اصل  نیشوند و ا

هم صنعت آن های  شرکت  ریبلکه سا  شود،نمی  ورشکسته  شرکت  ریگبانیآن تنها گر  یاست که آثار منف 

. در اصطلاح قانونی اما، ورشکستگی به معنای عدم توانایی پرداخت دیون  شوندمتضرر می  دهیپد  نیاز ا  زین

توقف    جهیدر نتقانون تجارت، اموال توقیف و    412ای که برحسب ماده  باشد، به گونهبنگاه به طلبکاران می

در باب تعریف ورشکستگی    ]16[کوپر و اوزن    .]3[  شودیحاصل م  ،که بر عهده او است  یوجوه  هیاز تاد

های اقتصادی دارای ورشکستگی، عملیات تجاری خود تا را متوقف و نسبت نماید: »بنگاهها بیان میشرکت

و خروج   یمالک ورشکستگ  ایران،  بورس اوراق بهادار  دربه تعیین تکلیف بستکاران مسئولیت حقوقی دارد.  

وارده،  های  انی«اگر بر اثر ز  آن  است و مفاد   یحقانون تجارت اصلا  141از بورس، مطابق ماده  ها  شرکت

ی مجمع عمومبا تشکیل  فاصله  مکلف است بلا  رهیمد  ئتی برود، ه  ان یشرکت از م   هیحداقل نصف سرما 

واقع شود.   ی ور و رأبقاء شرکت، مورد شً  ایل  تا موضوع انحلا  دیصاحبان سهام را دعوت نما  ،العادهفوق

قانون،    ن یا  6مقررات ماده    تیهمان جلسه و با رعا  در  دیل شرکت ندهد، بابه انحلا  ی رأ  هرگاه مجمع مزبور

بندی  در یک دسته  ]26[. مارکوپولوس و همکاران  ]4[  کاهش دهد  موجود  هیسرما  غشرکت را به مبل  هیسرما

 مشخص ورشکستگی را در سه بعد چارچوب زیر ارائه نموده است.

  
 ها ( دسته بندی ورشکستگی شرکت1شکل )

انواع 

ورشکستگی

رورشکستگی تقصی

ورشکستگی عام

ورشکستگی تقلب
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تواند براساس این چارچوب، ورشکستگی عام؛ مبنای از تعاریف قانونی در ایجاد ورشکستگی است که می

قانون تجارت ایران،  412. به عنوان مثال طبق ماده  ]10[مبنای صدرو حکم توسط مراجع ذیصلاح باشد  

باشد، دارد. ورشکستگی عام اشاره به توقف از تادیه وجوهی که بر عهده شرکت تجاری در برابر ذینفعان می

های شرکت  های کسر شده از بدهیهای قطعی و داراییلذا مبنای این ورشکستگی عجز در پرداخت بدهی

ها، پس از ارجاع نظرات  ها و بدهیهای مرتبط با دارایی شود. لذا دادگاه با استناد به ارائه گزارش قلمداد می

ری و حسابرسی، حکم به ورشکستگی شرکت  تخصصی کارشناسان رسمی دادگستری در حوزه حسابدا

تلقی میمی را عادی  این ورشکستگی  این دلیل  به  اگر شرکتی  دهند.  قابل  نمایند که  آنکه رفتار  بدون 

  ون ی د  هیخود را از تاد  ییتوانا  ،سر زند  ی از و  یتخلف  بدون آنکه  ،داشته باشد  ی فریاز نظر حقوق ک  یسرزنش

 . دهداز دست می

هرگونه   به  تقصیر،  به  ورشکستگی  دیگر  طرف  فعل   ایانجام  )   طیتفر  ای  ی تعداز  و   یترک  اذن  بدون 

منجر به   تاًیکرده و نها  ریتعب  ریگذار آن را به تقصمردم که قانون  هیسرما  بهی  شرکت تجار  ( متعارفریغ

  ی به ورشکستگ   ی فریک  تیرا در معرض محکوم  ، اشاره دارد و براین اساس شرکتشود  ونید   هیتوقف در تاد 

سازی، اعلام  . همچنین باید بیان نمود، در زمانیکه شرکت از روی عمد و با حسابدهدقرار می  ریبه تقص

بودن ورشکستگی مشخص شود، شرکت به قانون تجارت، اگر نمایشی  549ورشکستگی کند، طبق ماده  

هایی را برای شناسایی به موقع ورشکستگی مکانیزم  ]9[در ادامه آکتان   .]7[شود  جرائم کیفری محکوم می

 ها در قالب چارچوب نظری زیر ارائه دادند. شرکت

 
 ها شرکت  یبه موقع ورشکستگ ییشناسا یهازمی ( مکان۲شکل )

بُعد اول مدل   همانطور که مشخص است، تحقیق و توسعه به عنوان مکانیزم شناسایی ورشکستگی در 

های درون  های محیطی با ظرفیتتواند به تناسب بین انتظارات و محرکشود که میتلقی می  ]9[آکتان  

تر از محیط منجر شود؛ از طرف دیگر پویایی حاکمیت شرکتی، زمینه برای  سازمانی جهت ادراک منسجم

مکانیزم های 

شناسایی 

ورشکستگی

تحقیق و 
توسعه

حاکمیت 
شرکتی

محیط 
اطلاعاتی

کنترل 
داخلی

یتصمیم گیر

خردمندی
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کند. های اثربخش در جهت پایبندی به منافع برابر بین شرکت با ذینفعان بیرونی ایجاد میافزایش نظارت 

ی فضای کنندهبیان  ]9[محیط اطلاعاتی اثربخش نیز به عنوان بُعد سوم مدل شناسایی ورشکستگی آکتان  

ای تعاملی شرکت با ذینفعان بیرونی در انعکاس کامل اخبار و اطلاعات به صورت متقارن هستند به گونه

های ورشکستگی گردد. در بُعد پنجم تواند باعث شناسایی محرککه ایجاد محیط اطلاعاتی اثربخش می

های کاربردی شرکت و دوری از هیجان و سوگیری  گیری اشاره به درک واقعیتاین مدل، اثربخشی تصمیم

مند سطحی از عقلانیت مدیریتی را ارائه  های شرکت دارد و در بُعد آخر، مدیریت خردگیری در تصمیم

. همانطور که مشخص ]14[دهد که در پی تداوم چشم اندازهای شرکت در سطح بازار سرمایه باشد  می

کوچک    کارهای   از کسب و  اری یاست که بس   دارای اهمیت  آنقدر  یورشکستگ  شناسایی علل  تیهماست، ا

  ی نیبشیپ  لذا،  خورند،خود شکست می  تیفعال  هی اولهای  و در سال   رسندیند رشد نمی آو متوسط به فر

ها  شرکت  و  که در کسب و کارها، توسط کارآفرینان  یهنگفتهای  از هزینه  تواندها میفت شرکترشد و اُ

در راستای ضعف شناسایی علل    ]29[. از طرف دیگر، اولسن و تام  ]12[  نماید  ری یجلوگ  شود،پرداخت می

می بیان  ورشکستگی  الزاماً  احتمالی  از  نمایند،  استفاده  نمیمال های  صورتهای  دادهبا    ماً یمستق  توانی 

 ی نمود و تمرکز بر ابعاد محتوایی و ساختاری در قالبنیبشیپ  یآتهای  سال   یها را طشرکت  یورشکستگ 

تواند از راندمان بالاتری در ، میاندایجاد و تعریف شده  یتجرب-یکه با روش علم  یهای  از مدل   ری یگبهره

های اقتصادی فعال در بازار رقابتی برخوردار باشد. لذا با اتکاء به مبانی نظری این حوزه به ویژه برای بنگاه

محتوایی  و  ساختاری  علل  به  اتکاء  در خصوص  موجود  تجربی  و  نظری  شکاف  براساس  و  شده  مطرح 

 شود:های پژوهش به ترتیب زیر ارائه میها در شناسایی علل ورشکستگی، سوال شرکت

 کدامند؟ هیهای بازار سرماشرکت یورشکستگ یعلل حقوقابعاد مرتبط با  .1

 کدامند؟ هیهای بازار سرماشرکت یورشکستگ یعلل حقوقتاثیرگذارترین بعد مرتبط با  .2

 روش شناسی پژوهش

ی ماهیت نتیجه در روش شناسی براساس تلاش شده به واسطه  و  است   حاضر کاربردی   پژوهش  روش

اقدام به  رویکرد توسعه اولو  ییشناساای  با    ابعاد  ی بندت یو  های علل حقوقی ورشکستگی شرکتمرتبط 

از طریق رویکرد  شود. موضوعی که بدلیل عدم انسجام چارچوب نظری می  ی فاز  ی هابا داده   بازار تواند 

ای در بُعد نتیجه به افزایش اثربخشی ادراکی چه از منظر مضمونی و چه از منظر تحلیلی کمک توسعه

گیرد که از طریق  قرار می  های آمیختهنماید. همچنین از نظر نوع داده، این پژوهش در دسته، پژوهش

 ی از نظر استراتژباشد.  پیمایش در باب موضوع پژوهش می  توصیف و  های کیفی و کمی به دنبال تحلیل

- یلیتوان آن را پژوهش تحلاست که می  اتیدر عمل  قیو تحق  یاضیر  یالگوها  بر  یپژوهش مبتن  نیا  ی اجرا

توج  نییتب  ی برا  پژوهش  لذادانست.    یاضیر تک  ازین  ل،ی دلا  هیو  استدلالهیبه  ا  یمحکم   یگاه   نیدارد. 

ۀ  موجود دربار  یکل   ی ایها و قضاگزاره  نیو تدو  قیتحق  ی نظرو مباحث  اتیجستجو در ادب  قیگاه از طرهیتک

محقق  .  شودفراهم می  ی مورد بررسی در این پژوهش در بخش کیفی و برمبنای تحلیل فراترکیبپدیده

به مسئله تحق  اتیجزئ  یاز نظر منطق با گزاره   قیمربوط  را  ارتباط می  یهای کل خود  به  مربوطه  دهد و 

در این پژوهش در بخش کیفی از تحلیل فراترکیب برمبنای ارزیابی انتقادی که   پردازد.می  ی ریگ جهینت
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و از لحاظ    یاثبات   قاتیاز نوع تحق  کیاز لحاظ تئور  قیتحق   امتیازی است، استفاده شده است.  10یک معیار  

نوع تحق از  از   باشدمی  یی استقرا  قاتیاستدلال،  استفاده  با  فازی  از تحلیل  نیز  و سپس در بخش کمی 

 های مورد بررسی صورت گرفت.اعتبارسنجی مدل 

 جامعه آماری پژوهش

نفر از متخصصان    12گیری همگن، اقدام به انتخاب  در بخش کیفی، این پژوهش از طریق مبنای نمونه

با موضوع  رابطه  براساس وجود رویکرد نظری در  حسابداری و مدیریت مالی در سطح دانشگاهی نمود 

تعیین مولفه به مشارکت جهت  اقدام  و گزارهپژوهش  از شیوه  ها  افراد  این  انتخاب  به منظور  نمایند.  ها 

گیری، محقق  گیری کیفی همگن در قالب اعضای گروه پانل استفاده شده است. در این روش نمونه نمونه 

کنندگان پژوهش تلاش دارد تا به منظور کسب دانش عمیق، خبرگانی را انتخاب برای انتخاب مشارکت

برخور پژوهش  با موضوع  رابطه  در  تحلیلی لازم  دانش  و  تجربه  از  در نماید که  باشند. جامعه هدف  دار 

نیز  بخش مدیران   25کمی  از  که    رسمی  کارشناسان  و  بورسی  های شرکت  مالی  نفر  بودند  دادگستری 

براساس ماهیت تحلیل مبنی بر محدود بودن مشارکت کنندگان پژوهش در تحلیل فازی، اقدام به ارزیابی  

فازی یک  ابعاد حقوقی ورشکستگی شرکت آنجاییکه تحلیل  از  است که  این  قابل ذکر  نکته  نمودند.  ها 

می عملیات  در  تحلیل  و  ماتریسی  تحلیلی  و  تجزیه  بر  مبتنی  میتحلیل  معیار  باشد،  براساس  بایست 

کنندگان صورت پذیرد که براین مبنا از نظر  مشخصی همچون تجربه یا دانش تخصصی توسط مشارکت

پژوهش با  مطابق  و  است  محدود  نمونه  تاکاهاشی  حجم  و  تاکاهاشی  همچون  و    ]32[هایی  جاوانکوا  و 

 باشد.می  ]23[دوستایل 

 های پژوهشیافته

ها در دو بخش کیفی و کمی به تفکیک زیر در این بخش باتوجه به ماهیت روش شناسی پژوهش، تحلیل

 های پژوهش ایجاد گردد. تری از یافته شود تا شناخت منسجمارائه می

 های بخش کیفی تحلیل

در این بخش از دو تحلیل فراترکیب و دلفی استفاده گردیده است. ابتدا در انجام این بخش، لازم است تا  

در    2022تا    2019های مشابه در بازه زمانی  های علمی معتبر نسبت به انتخاب پژوهشبا بررسی پایگاه

هایی جدیدتر در مورد پدیده پژوهش های داخل و خارج اقدام شود. این کار به دستیابی پژوهشپژوهش

بایست  ی پژوهش در گام بعدی میهای مرتبط با حوزهنماید. لذا باهدف دستیابی به پژوهش کمک می

ای اولیه شامل غربالگری عنوان؛ محتوا و تحلیل اقدام شود. براساس این سه  نسبت به غربالگری سه مرحله

و با مشارکت خبرگان پژوهش،    1ابی انتقادیپژوهش تأیید گردید. در گام سوم از طریق ارزی  12مرحله،  

کنندگان  معیار زیر است، مشارکت  10شود. در این فرآیند که شامل  های مرتبط میاقدام به تعیین پژوهش

 ( امتیاز حداقل  اختصاص  ) 1با  به پژوهش 5( و حداکثر  اظهارنظر می(، نسبت  بررسی  نمایند.  های مورد 

و بیش از آن را کسب    30باشد که اگر پژوهشی امتیاز    50تواند  معیار می  10مجموع امتیازها براساس  

 
1 Critical Appraisal Process 
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پژوهش اولیه، در    12ای از  تر بایستی بیان نمود، خلاصهشود. به طور مصداقینماید، وارد گام چهام می

های متناسب با موضوع مورد  (، پژوهش3لیست امتیازی شکل ) اختیار خبرگان قرار گرفت تا براساس چک

 بررسی را امتیازبندی نمایند.

 
 های اولیه ( فرم ارزیابی انتقادی پژوهش3شکل )

کنندگان مشخص شود. حالا این فرآیند براساس شاخص »مُد« انجام شد تا امتیازهای هریک از مشارکت

ی  پژوهش اولیه   12براساس شناخت بهتر فرآیند انجام تحلیل در این گام، با مشارکت خبرگان پژوهش،  

 گیرد. تاییدشده، مورد واکاویی امتیازی براساس تحلیل ارزیابی انتقادی قرار می

 ( تحلیل ارزیابی انتقادی 1جدول )
 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

ش
پژوه

ی تاییدشده 
ها

 

ی
س و اوسوآگ

دیمیتریادی
 ]

19
[ 

ش و همکاران 
رام

]
31

[ 

گ و همکاران 
هوآن

]
21

[ 

دائوروهماه و همکاران 
]

18
[ 

ل و آویلز
نیگ

 ]
27

[ 

هو 
و همکاران

 ]
20

[ 

ی 
بیاترا

]
28

ی و همکاران ]
ایاد

 ]
11

[ 

ی و همکاران 
جمال

]1
[ 

صادق
ی و

 
کوشک

[ی 
6[

 

ی و همکاران 
محمدنظام

]7
[ 

ی 
ی و مرشد

حسین
]2

[ 

 2 4 3 3 4 2 3 3 4 3 2 5 هدف

 3 3 3 3 3 2 3 3 3 4 1 4 روش 

 2 4 3 3 4 2 4 4 4 4 2 3 طرح

 1 4 4 2 4 3 3 3 4 4 3 4 گیری نمونه

 2 3 3 3 4 2 4 4 3 4 2 3 آوری جمع

 1 4 4 2 4 1 5 3 4 3 3 3 تعمیم 
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 2 4 4 2 4 3 4 3 4 4 3 3 اخلاقی 

 2 3 3 3 4 3 5 3 3 5 3 4 تحلیل 

 2 4 4 3 3 2 4 3 4 4 2 4 تئوریک 

 2 4 4 3 4 3 4 4 4 4 2 4 ارزش 

 19 3۷ 34 27 3۷ 23 39 33 3۷ 39 23 3۷ جمع 

های تایید شده، به دلیل  پژوهش از مجموع پژوهش  4پس از انجام فرآیند ارزیابی انتقادی مشخص گردید،  

  را کسب نمودند، حذف گردیدند. در ادامه به منظور تعیین ابعاد حقوقی ورشکستگی   30اینکه امتیاز زیر  

های تایید شده، استفاده  از فرآیند انتخاب بیشترین جمع توزیع فراوانی با واکاویی محتوایی در دل پژوهش

ی معیارهای مربوط به مفهوم پژوهش تعیین و در  های تایید شده، ابتدا کلیهشود. لذا براساس پژوهشمی

« در جلوی هر پژوهش، در نهایت مشخص  شود تا با قراردادن علامت »( آورده می2ستون جدول ) 

 شود، بیشترین فراوانی ابعاد ورشکستگی از منظر حقوقی کدام است.  

 ها ( فرآیند تعیین ابعاد حقوقی ورشکستگی شرکت۲جدول )

 

 محققان 

 

 

 هامولفه 

ی
س و اوسوآگ

دیمیتریادی
 ]

19
[ 

گ و همکاران 
هوآن

]
21

[ 

دائوروهماه و همکاران 
]

18
[ 

ل و آویلز 
نیگ

 ]
27

[ 

هو 
و همکاران

 ]
20

[ 

ی و همکاران
ایاد

 ]
11

[ 

صادق 
ی و

 
کوشک

[ی 
6[

 

ی و همکاران 
محمدنظام

]7
[ 

 

مع 
ج

 

     -    -  5 معاملات صوری 

عدم تعریف مقاصد خاص  

های  گذاری سرمایه

 ها شرکت
  -  -  -  -  -  -  2 

    -    -  5 -  ضد و بندهای مالیاتی

های اجرایی  فقدان ضمانت

 برای عملکردهای حقوقی
 -       -  5 

فقدان ساختارهای  

سیستماتیک نظارت 

 قضایی

 -  -  -   -  -   3 

فقدان الزامات مالی طبق  

های بازرسی نامهآیین

 قانونی
    -   -   - 5 

عدم افشاء جزئیات  

 های حقوقی ریسک 
 -  -  -  -  -  -  -  1 
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فقدان اهمیت حسابداری  

 قضایی
 -    -    -  5 

فقدان وجود قانون مربوط  

 گذاریبه بیمه سپرده 
  -  -  -  -   -  - 2 

پولشویی از طریق تأسیس 

 های فرعی شرکت
   -      - 6 

تعدد سیاستگذاران حوزه  

 مالی
 -  -  -   -  -   3 

های اعتباری سقففقدان 

 ها شرکت
 -  -  -   -  -   3 

ترکیب سیاسی هیئت 

 مدیره
    -     - 6 

فقدان قانون ورشکستگی  

 های چندملیتیشرکت
 -  -  -   -  -   3 

و   یمال  یهانامهنظامفقدان 

  الزامی در ارزیابی یمعاملات

حسابداران کارشناس 

 ی دادگستر  یرسم

  -   -    -  5 

براساس بیشترین فراوانی   هیهای بازار سرماشرکت یورشکستگ   یعلل حقوقبعد مرتبط با    8در این بخش  

های تأیید شده، انتخاب شدند. به عبارت دیگر، براساس هشت پژوهش تأیید شده از مرحله ی  در پژوهش

اند، از طریق  های تأیید شده، بیان گردیده شدهقبلی، پُرتکرارترین ابعاد که در بیش از نیمی از پژوهش

طریق   از  روایی  سنجش  فرآیند  این  در  شدند.  انتخاب  کمی،  بخش  به  ورود  برای  محتوایی  غربالگری 

های اولیه تأیید شده شود. به این معنا که مرور ادبیات پژوهشغربالگری محتوایی سیستماتیک انجام می

تواند به ایجاد  ترین بُعد با پدیده ی مورد بررسی، از طریق مشارکت خبرگان میجهت انتخاب متناسب

شود. دیگر به منظور سنجش پایایی، نیز از تحلیل دلفی استفاده میتناسب محتوایی کمک نماید. از طرف  

پذیری ابعاد شناسایی شده به بستر  این تحلیل به دلیل تمرکز بر دو معیار میانگین و ضریب توافق، تعمیم

مطالعه را مورد ارزیابی قرار می دهد. بر این اساس، در گام بعدی، به منظور تعیین اجماع نظر خبرگان 

ی علل حقوقی ورشکستگی، از تحلیل دلفی براساس دو های پژوهش با مقولهبرای متناسب بودن مولفه

ای  گزینه  7شود. لذا برای انجام این بخش باتوجه به مقیاس  معیار میانگین و ظریب توافق استفاده می

 ( نتایج تحلیل دلفی ارائه شده است. 4ارزیابی، طبق جدول ) 
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 ( فرآیند تحلیل دلفی برای تعیین اجماع نظر خبرگان 4جدول )

 دور دوم دلفی  (2 دور اول دلفی (1

 نتیجه  (3

4)  

 میانگین (5
ضریب   (6

 توافق 
 میانگین (7

ضریب   (8

 توافق 
9)  

 معاملات صوری  (15 تایید  (14 0/ 65 (13 5/ 30 (12 0/ 60 (11 5/ 20 (10

 حذف (18 0/ 45 (17 4/ 50 (16
ضد و بندهای   (19

 مالیاتی

 تایید  (24 0/ 55 (23 5/ 10 (22 0/ 50 (21 5 (20

فقدان  (25

های  ضمانت

اجرایی برای  

عملکردهای  

 حقوقی

 تایید  (30 0/ 75 (29 5/ 50 (28 0/ 65 (27 5/ 30 (26

فقدان الزامات   (31

مالی طبق  

های نامهآیین

 بازرسی قانونی 

 تایید  (36 0/ 85 (35 6/ 20 (34 0/ 80 (33 6 (32

فقدان اهمیت   (37

حسابداری  

 قضایی

 تایید  (42 0/ 65 (41 5/ 30 (40 0/ 60 (39 5/ 20 (38

پولشویی از   (43

طریق تأسیس  

های  شرکت

 فرعی 

 تایید  (48 0/ 75 (47 5/ 50 (46 0/ 65 (45 5/ 30 (44
ترکیب سیاسی   (49

 هیئت مدیره

 تایید  (54 0/ 65 (53 5/ 30 (52 0/ 60 (51 5/ 20 (50

فقدان  (55

 یهانامهنظام

  یو معاملات یمال

  الزامی در ارزیابی 

کارشناس  

حسابداران  

  یرسم

 ی دادگستر
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های پژوهش به جز یک مورد براساس  نتایج پس از دو دور تحلیل در گام دلفی نشان داد، تمامی مولفه

  ی ورشکستگ  ی علل حقوقضریب توافق و میانگین مورد تأیید قرار گرفتند. لذا مجموعاً هفت بعد مرتبط با 

شوند. در این ی زیر، وارد فاز تحلیل فازی میشدهبراساس چارچوب نظری تدوین  هیهای بازار سرماشرکت

بخش به عنوان گام آخر تحلیل کیفی، الگوی نظری پژوهش برای تحلیل ابعاد حقوقی مؤثر بر ورشکستگی  

 شود.ها ارائه میشرکت

              
 ( الگوی نظری پژوهش 4شکل )

که پیش همانطور  ادامه  میدر  ماتریسی  فاز  وارد  پژوهش  داده شد،  توضیح  بعد تر  اثرگذارترین  تا  شود 

های  گزارهبایست،  های فازی میها مشخص گردد. در گام نخست از تحلیل دادهحقوقی ورشکستگی شرکت

 ( کدگذاری شوند.5پژوهش طبق جدول ) 

 ها ( کدگذاری ابعاد حقوقی ورشکستگی شرکت۵جدول ) 

   های پژوهشگزاره 

ابعاد حقوقی  

 ورشکستگی 

 C11 یمعاملات صور

ار
ص

خت
ا

 

 C12 های اجرایی برای عملکردهای حقوقیفقدان ضمانت
 C13 قانونیهای بازرسی نامهفقدان الزامات مالی طبق آیین

 C14 فقدان اهمیت حسابداری قضایی

معاملات 

 صوری

فقدان 

 یهاضمانت

 ییاجرا

 

فقدان الزامات 

 یقانون یبازرس

 داریفقدان حساب

 ییقضا

 ییپولشو

 یاسیس بیترک

 رهیمد ئتیه

 یاسیس بیترک

 رهیمد ئتیه
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 C15 های فرعی پولشویی از طریق تأسیس شرکت
 C16 ترکیب سیاسی هیئت مدیره 

 الزامی در ارزیابی یو معاملات یمال ی ها نامهنظام فقدان 

 یرسمحسابداران کارشناس 
C17 

مراتبی استفاده  ها از تکنیک فرآیند تحلیل سلسلهشرکتابعاد حقوقی ورشکستگی    یابیارزدر ادامه باهدف  

از رویکرد کارامن و همکاران  با پیروی  بر ارزش2014)   1شده است. برای این منظور  های  ( که متمرکز 

بندی شده است. برای این منظور های اولویتای با عنوان مجموعه فازی است، اقدام به انجام تحلیلفاصله

بندی، بین  ها، در مرحله تحلیل دلفی باهدف اولویتبعد تایید شده از علل حقوقی ورشکستگی شرکت  7

ی زوجی، اقدام ها خواسته شد، تا براساس مقایسهاعضای جامعه هدف در بخش کمی توزیع گردید و از آن

برای هر یک از    ،بخش  در این ها براساس جدول زیر نمایند. به عبارت دیگر،  به امتیازدهی هریک از گزاره 

تا »کاملاً مخالفم« در پرسشنامه استفاده شده است و برای  ؛  طیف پنج تایی »کاملاً موافقم«  ابعاد پژوهش،

  مثلثی تعریف فازی    تا کاملاً مخالفم( با توابع عضویتی  های فازی )کاملاً موافقممجموعهها  هر کدام از آن 

گیری  تصمیم  همچون   انتخاب آن است که این اعداد اغلب در کاربردهای کنترلرهای فازی   . دلیل اینشد

در ادامه برای اعتبارسنجی مضامین شناسایی    مورد استفاده قرار می گیرند.حل  جهت انتخاب بهترین راه

ها مورد بررسی قرار گرفتند، که همانطور که  کنندگان برای تعیین روایی گزارهدرصد از مشارکت  70شده،  

های پژوهش  های مربوط به هریک از معیارهای اعتبار سنجی گزارهشود، وزن( مشاهده می1در نمودار ) 

 تعیین شدند. 

 
 ها ( اعتبار سنجی ابعاد حقوقی ورشکستگی شرکت1نمودار )

فازی هستند، که همانطور که مشاهده میدهندهاین نمودار در واقع نشان قوانین  شود، محور سمت  ی 

کنندگان از  دهد و محور سمت چپ نیز تعداد مشارکتهای فازی را نشان میها و خروجیراست ورودی 

بایست بینی را میدهد. در ادامه باهدف تعیین نتیجه مقایسه پیشکنندگان را نشان میمجموعه مشارکت

 
1 Kahraman et al 
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اقدام به CV)  وارسی اعتباریعنی    براساس معیار اعتبارسنجی،تعیین نمود.    FAHPاز طریق تحلیل    ،)

ی  شود، براساس نتیجههمانطور که مشاهده میشود. لذا  انتخاب بهترین مبنای فازی برای تحلیل ابعاد می

 ( مقدار فازی بالاترین اعتبار را نسبت به ویکور و ایداس کسب نمود.7جدول ) 

 ( اعتبارسنجی معیارهای ارزیابی فازی ۷جدول )

 MMC f-measure recall precision accuracy   

R اول 21/90 12/94 05/92 22/94 18/89 مقادیر فازی 
an
k

 

 سوم 14/82 37/79 74/87 61/90 67/85 مقادیر ویکور 

 دوم 01/89 33/82 10/86 18/83 30/89 مقادیر ایداس

نوع فازی  تحلیل  انجام  برای  از روش  2-لذا   ،AHP  اینکه  استفاده می به  باتوجه  لذا  بعد جهت   7شود. 

بایست طی مراحل گفته شده، اقدام به انتخاب ها تعیین شده است، میارزیابی علل ورشکستگی شرکت

شرکت ورشکستگی  در  حقوقی  عامل  بهترین  مؤثرترین  تعیین  منظور  به  اول  مرحله  براساس  نمود.  ها 

ی ابتدا ساخت  زبان   ی رها یای متغفاصله  2-نوع  ی های فازاسیو مق  فی تعرهای اصلی براساس جدول  مولفه

 شود.ها ارائه میهای مقایسه جفتی برای مولفهماتریس 

 مثلثی ۲-ازی نوع( مقایسه جفتی ابعاد پژوهش براساس اصطلاحات زبانی ف۸جدول )

 C11 C12 C13 C14 C15 C16 C17 نماد 

 C11 E E FS VS FS SS FS یمعاملات صور
 C12 1/E E FS VS SS SS SS های اجراییفقدان ضمانت

 C13 1/FS 1/FS E AS SS SS FS فقدان الزامات مالی
فقدان اهمیت حسابداری 

 قضایی
C14 1/VS 1/VS 1/AS E VS SS VS 

 C15 1/FS 1/SS 1/SS 1/VS E VS SS پولشویی 
 C16 1/SS 1/SS 1/SS 1/SS 1/VS E FS هیئت مدیره ترکیب سیاسی 

 ی ها نامهنظام فقدان 

 کارشناس 
C17 1/FS 1/SS 1/FS 1/VS 1/SS 1/FS E 

های مقایسه جفتی غیرفازی شده را براساس روش پیشنهادی  بایست بررسی سازگاری ماتریس در ادامه می

DTraT  ( اقدام نمود. 9سازی نمودن آن در قالب جدول ) نسبت به غیرفازی 

 ابعاد پژوهششده   یسازیرفازیغ یجفت  سه یمقا سیماتر(  9جدول )

 C11 C12 C13 C14 C15 C16 C17 نماد

C11 ۰۰/1 00/1 21/6 423/0 21/6 12/2 21/6 

C12 00/1 ۰۰/1 21/6 423/0 12/2 12/2 12/2 
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C13 471/0 471/0 ۰۰/1 834/0 12/2 12/2 21/6 

C14 236/0 236/0 119/0 ۰۰/1 423/0 12/2 423/0 

C15 471/0 471/0 471/0 236/0 ۰۰/1 423/0 12/2 

C16 471/0 471/0 471/0 471/0 236/0 ۰۰/1 21/6 

C17 471/0 471/0 471/0 236/0 471/0 471/0 ۰۰/1 

ها در هر ستون به صورت زیر خواهد  ی ورشکستگی شرکتبنابراین بسط فازی ابعاد حقوقی ایجاد کننده

  بود:  

 ها ( تعیین ماتریس نهایی ستونی ابعاد حقوقی ورشکستگی شرکت1۰جدول )

 ماتریس نهایی  مولفه اصلی 

 ی معاملات صور
C11

⟹ ∑ x̃i1 =
3

j=1
(2.212,2.908,3.105) 

 های اجرایی برای عملکردهای حقوقی فقدان ضمانت
C12

⟹ ∑ x̃i2 =
3

j=1
(3.096,3.313,3.887) 

های بازرسی  نامهفقدان الزامات مالی طبق آیین

 قانونی

C13

⟹ ∑ x̃i3 =
3

j=1
(3.122,3.553,4.020) 

 فقدان اهمیت حسابداری قضایی 
C14

⟹ ∑ x̃i1 =
3

j=1
(4.212,4.785,5.110) 

 های فرعی پولشویی از طریق تأسیس شرکت 
C15

⟹ ∑ x̃i1 =
3

j=1
(2.084,2.523,2.818) 

 ترکیب سیاسی هیئت مدیره 
C16

⟹ ∑ x̃i1 =
3

j=1
(2.543,3.106,3.320) 

  یرسم حسابداران کارشناس   یهانامهنظامفقدان 

 ی دادگستر

C17

⟹ ∑ x̃i1 =
3

j=1
(2.949,3.123,3.576) 

ها طبق جدول  بندی ابعاد حقوقی ریسک ورشکستگی شرکتسازی اولویتنرمال در ادامه نتایج حاصل از  

 ( تعیین شده است:11) 
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 ها سازی مقادیر ابعاد حقوقی ریسک ورشکستگی شرکت( نرمال11جدول )

 ها ابعاد حقوقی ورشکستگی شرکت
بسط فازی هریک از ابعاد شناسایی 

 شده

W̃C1 یمعاملات صور  = (0.039,0.048,0.65) 

W̃C1 های اجرایی برای عملکردهای حقوقیفقدان ضمانت  
= (0.063,0.071,0.080) 

W̃C1 های بازرسی قانونینامهفقدان الزامات مالی طبق آیین  
= (0.075,0.083,0.092) 

W̃C1 فقدان اهمیت حسابداری قضایی  
= (0.082,0.095,0.110) 

W̃C1 های فرعی پولشویی از طریق تأسیس شرکت  
= (0.032,0.043,0.059) 

W̃C1 ترکیب سیاسی هیئت مدیره   
= (0.042,0.069,0.097) 

 یرسمحسابداران کارشناس  ی ها نامهنظام فقدان 

 یدادگستر 
W̃C1  
= (0.056,0.069,0.074) 

شده مربوط به ابعاد حقوقی  آمده وزن فازی و نرمال ( هریک از مقادیر بدست 11براساس نتیجه جدول ) 

پذیری چانگ، روش مرکز ثقل  های متعددی مانند روش درجه امکانها هستند. روشورشکستگی شرکت

 ( کهDTriT1)   زدایی از روش  زدائی وجود دارد. در این مطالعه برای فازی و روش مینکوفسکی برای فازی 

 :شودیم شنهادیپ ریز صورتبه 
( ) ( ) ( ) ( )

3 3

2

U U U U L L L L
U L

u l m l u l m l
l l

DTriT


− + − − + − 

+ + + 
 =

  (1)  

در  2نوع  ی مجموعه فاز نییپا  تیعضو تابع تیحداکثر درجه عضو αاستفاده شده است. در معادله فوق، 

مقدار ممکن از تابع    حداقل  𝑙𝑢است.    فوقانی  تی عضو  تابع مقدار ممکن    حداکثر  𝑢𝑢نظر گرفته شده است؛  

مقدار ممکن    نیبزرگتر  𝑢𝐿است.    ییبالا  تیمقدار ممکن تابع عضو  بزرگترین  𝑚𝑢است.    ییبالا  تیعضو

مقدار ممکن   نیبزرگتر  𝑚𝐿است.    ینییپا  تیعضو  تابعمقدار ممکن    نیکمتر  𝑙𝐿است.    ینییپا  تیعضو  تابع

زادیی مقادیر وزن نهایی  ( طبق جدول زیر اقدام به فازی 14باتوجه به رابطه ) است.  ینییپا  تیعضو  تابع

 شود.میها ابعاد حقوقی ورشکستگی شرکت

 هازدائی نمودن مقادیر وزن نهایی ابعاد حقوقی ورشکستگی شرکت( فازی1۲جدول )

مولفه  

 اصلی

کردن وزن  دی فازی

 ها مولفه

سازی وزن  نرمال

 ها مولفه

رتبه هریک از  

 ها مولفه

C11 072/0 061/0  اولویت ششم 

C12 110/0 096/0 اولویت سوم 
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C13 121/0 111/0 اولویت دوم 

C14 138/0 118/0  اولویت اول 

C15 058/0 053/0  اولویت هفتم 

C16 082/0 064/0  اولویت پنجم 

C17 095/0 071/0 اولویت چهارم 

ی جدول فوق مشخص شده است، فقدان اهمیت حسابداری قضایی به عنوان یکی از ارکان  براساس نتیجه

ها مؤثرترین عامل حقوقی اثرگذار بر ورشکستگی شرکتها به عنوان  نظارتی بر عملکردهای مالی شرکت

 تعیین گردد. 

 گیری بحث و نتیجه

بود. در این پژوهش همانطور    هیهای بازار سرما شرکت  یورشکستگ  یعلل حقوق   یابیارزهدف این پژوهش  

های بخش کیفی ابتدا تلاش شد تا ابعاد حقوقی  که فرآیند تحلیل پژوهش مشخص نمود، از طریق تحلیل

شرکت مرحله ورشکستگی  چندین  طی  ابتدا  فراترکیب  تحلیل  از  منظور  این  برای  شود.  مشخص  ها 

انتقادی پژوهشپژوهش ارزیابی  براساس  تعیین و سپس  با ماهیت پژوهش  ها مجدداً مورد های مرتبط 

غربالگری قرار گرفتند تا در نهایت نتایج در این بخش از تعیین هفت بعد ابعاد حقوقی برای سنجش عامل 

ها حکایت داشته باشد. سپس به منطور تعیین حد اجماع نظری از تحلیل دلفی استفاده  ورشکستگی شرکت

ها  بعد حقوقی ورشکستگی شرکت  7ک بعد از مجموع  شد و براساس دو معیار میانگین و ضریب توافق، ی

جهت سنجش ارزیابی مؤثرترین عامل وارد تحلیل بخش کمی یعنی تحلیل فازی شدند. در این مرحله 

ترین معیار ارزیابی فازی اقدام گردید و نتایج ارزیابی حکایت از تأیید فازی نوع دو نسبت به تعیین مطلوب

بر   یاز ارکان نظارت  یکیبه عنوان    ییقضا  حسابداری فقدان  حکایت داشت. نتایج در این بخش نشان داد،  

  گردد.   نییها تعشرکت  یاثرگذار بر ورشکستگ   یعامل حقوق  نیها به عنوان مؤثرترشرکت  یمال   ی عملکردها

های حقوقی توسط گروهی از حسابداران دادگاهی است که با ترکیب  حسابداری قضایی مکانیزمی از نظارت

باشند. نقش حسابداری ها میهای مالی شرکتحسابداری و حسابرسی، به دنبال تعیین تخلف  های مهارت

ها براساس مستندات و شواهد قضایی مبتنی بر نوعی کارکردهای بازرسی در خصوص عملکردهای شرکت

به رویدادهای مالی می به عنوان یک مبنای  باشد که در کنار سایر عوامل ورشکستگی میمربوط  تواند 

های بازار سرمایه را موجب شود.  ها، مبنای حقوقی ورشکستگی شرکتنظارت بر عملکردهای مالی شرکت

آوری شواهد و مدارک کافی طی دو مرحله دادرسی و پشتیبانی در واقع در سایه حسابداری قضایی، جمع

و ارائه اسناد   های مالیها جهت اعلام تخلفگردد تا نسبت به فرآیندهای مالی شرکتقضایی حاصل می

های ارزیابی لازم برای تعیین نوع حکم ورشکستگی مشخص گردد. فقدان چنین فرآیند به لحاظ مکانیزم

گردد تا سازوکارهای حقوقی و دادگاهی در فرآیندهای  ها باعث میو بررسی عملکردهای حقوقی شرکت

تضییع حقوق  اجرا شرکت این طریق موجب  از  و  نشود  ایجاد  بازار سرمایه کشور  در شرایط  به ویژه  ها 
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دائوروهماه و ؛  ]21[هوآنگ و همکاران  های  ها گردد.  نتیجه کسب شده با پژوهشذینفعان توسط شرکت

 مطابقت دارد.   ]7[و همکاران    یمحمدنظام و    ]11[و همکاران    ی ادیا؛  ]20[هو و همکاران  ؛  ]18[همکاران  

کنندگان مقررات حقوقی در باتوجه به اهمیت نتایج کسب شده در این پژوهش، به سیاستگذاران و تدوین

  ی آموزش   ی هاها و دورهکارگاه  ی برگزار  قیاز طرگردد تا  ها پیشنهاد مینظارت بر عملکردهای مالی شرکت

ی  تر بر اسناد و مدارک ارائه شده های اثربخشیبرای نظارت  لازم  ی هاها آموزشحسابرسان خود، به آن  ی برا

شرکت ورشکستگی  نوع  تعیین  شود.جهت  داده  توصیه    ها  شرکتی  راهبری  نظارتی  ارکان  به  همچنین 

های  ها و یا افشاء ریسکهای اختیاری شرکت از نظر انتصابها و حوزهای شفاف رویهشود تا به گونه می

ها قرار دهند تا بار حقوقی و  رزیابی مالی شرکتشرکت را در اختیار سیاستگذاران و نهادهای مربوط به ا

تدوین و  به سیاستگذاران  نهایت  در  را کاهش دهد.  مالی شرکت  احتمالی عملکردهای  کنندگان تبعات 

  ی عملکردها  ، بار حقوقیها شرکتدر    زهیانگایجاد  و    بیترغ  از طریق  شود تاقوانین مالی حقوقی توصیه می

تقویت نمایند تا سطح حفاظت از منافع ذینفعان تقویت شود و از این طریق  ی خود را  و حسابدار  یمال

 احتمال ورشکستگی مبتنی بر تقلب در بازار سرمایه کاهش یابد. 
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Objective: One of the competitive conflicts of the capital market is the structural disruption of companies 

in terms of company capacity with market changes that can lead to the bankruptcy of companies. The 

purpose of this research is evaluation of legal functions in identifying bankruptcy of capital market 

companies by two-dimensional approach of hierarchical fuzzy analysis.  

Methods:  In terms of methodology, this research is placed in the category of developmental and mixed 

method. In this research, two meta-composite and Delphi analyzes were used in the qualitative part to 

identify the legal functions of corporate bankruptcy and two-dimensional fuzzy analysis (FIS2) to determine 

the most influential dimension identified in this field.  

Results: The results in the qualitative part indicate the existence of 12 confirmed studies and the 

determination of 8 legal dimensions of corporate bankruptcy, which were identified during two stages of 

Delphi analysis to confirm the reliability of the components, one dimension was removed from the total of 

8 identified dimensions and 7 dimensions were confirmed. Based on the results of the quantitative part, i.e. 

two-dimensional fuzzy, it was determined that the lack of importance of forensic accounting as one of the 

pillars of monitoring the financial performance of companies is determined as the most effective legal factor 

affecting the bankruptcy of companies. Conclusion:  In the analysis of the obtained result, it should be stated 

that, in the shadow of forensic accounting, sufficient evidence and documents are collected during two 

stages of proceedings and judicial support in order to determine the financial processes of companies to 

declare financial violations and provide the necessary documents to determine the type of bankruptcy order. 

The lack of such a process in terms of mechanisms for evaluating and reviewing the legal functions of 

companies causes that legal and court mechanisms are not created in the implementation processes of 

companies, especially in the conditions of the country's capital market, and in this way causes the rights of 

the stockholders to be violated by the companies. 
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